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Rapport des commissaires aux comptes sur I'émission d’actions et de dlverses valeurs
mohilieres avec maintien etfou suppression du droit préférentiel de souscription

Aszemblée gendrale mixte du 29 juin 2022 - résolutions n® 17, n®18, n*20. n"21 et n"22

A l'assemblée générale des actionnairss,

En notre gualite de commissaires aux comples de volre sociéte et en exécution de la mission
prévue par les articles L. 228-92 et L. 225-135 &t suivants, ainsi gue par l'arlicle L, 22-10-52 du
code de commeatts, nous vous présentons notre rapport sur 185 propositions de délegation au
conseill d'administration de décider de differentes emissions d'actions etfou de valeurs mobiliéres,
operations sur lesguelles vous &tes appelés & vous prononcer.

Volre conseil dadministration vous proposs sur la base de son rapport

« de i déléguer, pour ung durds de 26 mais, la compéance pour décider des apérations
suivantes et fixer les conditions définitives de ces émissions et vous propossa, le cas échéant,
de supprimer votre droit preférentiel de souscription :

- émission aves maintien du droit préférantisl de souscription {179me résolution) d'actions
ordinaires ou de valeurs mebiliéres donnant accés au capital de la société, v compris par
aftribution gratuite de bons de souscription ou dattribution d'actions, gz valeurs
mobiligres donnant accés A des tires de capital de la Socisté ainsi émises pourront
consgister en des titres de créances ou élre associees a l'emission de tels tilres, ou encore
en permettre 'émission comme titres intermédiaires |

- émission avec suppression du droil préférentiel de souscription par voie d’offre au public
{18%me résolution) d’actions ordingires et'ou de valeurs mobitiéres donmant accés au
capital de la Société, y compris de bons de souscription ou d'attribution d'actions, les
valeurs mobiligres dannant accds & des titres de capital de |a Société ainsi émises
pourront consister en des titres de créances ou éire associgas a Fémission de tels titres,
ou ancore @n permettre |'emission comme titres intermediaires ;

- emigsion avers suppression du droit préférentiel de souscription par voie d'offres dite de
placement « prive » visée au 1° de 'article L.411-2 du code monétaire et financier et dans
la limite de 20% du capital social par an {2087 résolution) d’actions ordinaires et/ou de
valeurs mobiliégres donnant accds au capital de la Société, v compris de bons de
souscription ou d'attribution d'actions, bes valeurs mobiliéres donnant accés & des titres
de capital de la Societe ainsi dmises pourrort consister en des tirres de ocréances ou étre
associees a I'emission de tels titres, ou encore en permettre Fémission comme titres
interméadiaires ;
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le montant nominal global des augmentations de capital susceptibles d'étre réalisees
immédiaternent ou & terme ne pourra, selon la 228ms résplution, sxeéder 122 16998 suros au
titre des 178 184 19° &t 20% résolutions, &ant précisé que le montant nominal des augmentations
de capital susceplibles d'étre realisées ne pourra exceder 108 234,75 euros pour chacune des
résolutions.

Le montant nominal global des tHres de créances susceptibles d'étre émis au titre des résolutions
178, 185 198 et 20° ne pourra individuellement excéder 100 000 000 euros,

Ces plafonds tisnnent compte du nombre supplémentairg des titres 3 créer dans le cadre de la
mise en ceuvra des délagations visees aux 17% 18% 129 et 20~ résolutions, dans les condilions
prevues par article L.225-135-1 du code de commerce, si vous adoptez I3 21% résolution.

Il appartiert au conseil d'administration d'établir un rapport conforméement aux articles B, 225-
113 &t suivants du code de commerces, 1 nous appartient de donner natre avis sur la sincérité des
infermations chiffrées tirées des comptes, sur la propesition de suppression du droit préférentiel
de souscription et sur certaines autres informations concernant I"émission. donnéas dans ce
rapport.

Mous avons mis en ceuvre les diligences gue nous avons estimé nécessaires au regard de la
doctrine professionnelle de la Compagnie nationale des commissaires aux comptes ralative &
cette mission. Cee diligences ont consisté 4 wérifier le contenu du rapport du consel
d'administration relatif & cette opération &t les modalités de détermination du prix d'émission des
titre= de capital a emettre.

Le rapport du conseil Tadministration appelle de notre part 185 observations suivantes

- Au fitre deg 188 ot 200 réeoluliong, le prix &’émission des actions ordinaires ou de
toutes valeurs mobilieres donnant accés au capital, en vertu de la présente déldgation
sera flxé par le conseill dadministration et sera au meins &gal & la moyenne pondérés
par les volumes des cours des 3 derniéres séances de hourse précadant |a fixation du
prix de I'emission aventuellement diminué d'une décote maximale de 10%. Le rapport du
consefl d’Administration ne justifie pas cette décote maximale,

- Parailleurs, ce rappor ne précisant pas les madalités de détermination du prix d'émission
des litres de capital 2 émettre dans le cadre de la mise en ceuvre de la 1 7™ résolutian,
nous ne pouvons donner notre avis sur le choix des &léments de calcul de ce prix
d'émission.

Sous réserve ds 'examen ultérieur des conditions de l'augmentation du capital qui serait décidés,
nous n'avons pas d'observation & formuler sur les modalités de détermimation du prix d'émission
des litres de capital & émettre données dans le rapport du conseil d'administration au titre des
18° gt 207 résolutions.

Les conditions definitives dans lesquelles cette augmentation du capital sarait réalizée n'étant
pas fixées, nous n'exprimons pas d'avis sur celles-ci at, par woie de conséquence, sur la
proposition de suppression du droit préferentiel de souscription qui vous est faite dang les 18 et
20¢ résalutions.

Conformement a l'article RB. 225-116 du code de commerce, nous etablireng un rapport
complémentaire, le cas échéant, lors de lutilisation de ces délagations par voire conseil
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d'administration en cas d'émission de valeurs mobilidres ¢ui sont des tltres de capital donnant
accés a d'autres titres de capital ou donnant droit & I'atiribution de titres de créances, en cas
d'émission de valeurs mabiligres donnant accés & des titres de capital 4 émeltre ot an cas
d'&mission d’actions avec suppression du droit préférantial de souscription.

Les commissaires aux comples,

MNeuilly-sur-Seine, le & juin 2022 Paris, le 8 juin 2022
Grant Thornton Audit et ConseiUnion
Membre francais de Grant Thornion Infernational Membre de Kretton international

Samusl Clachard
ASBacH
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