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ALl Actionnaires
AB Sdence

Socigte anonyime au capital de 530.5870,90 eures
Siege social: 3, avenue George W — 008 Paris
438 4:9 947 1205 Paris

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX AVANTAGES PARTICLILIERS
Deslgne dans le cadre de la modificatlon des termes et canditlons des Actlons B

Mesdames, Messicurs,

En cxdoution de la mission qui nous a 2té confide par ordonnance de Monsicur le Président du Tribunal de
Comimoros de Paris o date du 1y mai 20271 ot conformémont aux dispositions deos articles L228-15,L.225-
147, L. 22-10-F ot R.225-126 du Code do commeoroe, nous vous préscntons notre rapport sur lappréciation
delamodification cnvisagdc des termes ot conditions dos actions de cateésoric G, ci-apreslos « Actions B -,
dela sociotd AD Science ila « Socicte =1,

L'operation crvisaios vous ost préscntec dans le rapport du Conscll dadministration ot lo projet de toxte
des résalutions soumiscs a I'Assomblée Géndrale Mixte du 30 juin 2027, auxquels cst annoxa |2 projet deo
statuts modificés, gui vous ot ote communiguss, ainsi gu'a nous-memes.

MNous awons mis on couvre los dilizonces gue nous avans ostimocs nécessaires au regard de la doctrineg
professionnelie de la Caompagnic nationale des caommissaires aux comptes relative o cotte mission, Cos
diliszonces, qui ne constituent ni un audit ni un cxamen limite, sont destinces a decrire of apprédior la
modification des termes ot conditions dos Actions B Il ne nous apparticnt enrovanche pas de juper du bicn-
fondede loctroide draits particulicrs, lequol proccde du consentement des actionnaires de la Sacict e,

Mous vous procisons que pour laccemplisscment de cotte mission, nous ne nous sonimos trouyes 3 aucun
momant dans Fun des cas dincompatikilite ou dinterdictions wis2es par les dispositions lzgales,

MNotre mission prenant fin ovecle dépdt de notre rapport. il ne nous apparticnt pas de mettre ajour e préscnt
rappeort pour tenir compte des faits ot crconstances postéricurs a sa signature,

Lo prosent rapport s'ordonne sclon le plan suivant

1. Présentation de Maperatlan

2. Descriptlan de la medification envisageée des termes et conditions des Actlons B
3. Dlligences accomplles et appréclation des drolts particullers

4. Conclusion
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1. Présentationde l'opération

1.1 Soedéte concernge

La societe AD Science, Sodizté Ancnyme, immatriculze au Hegistre de Commerce des Sodiétés de Faris
sous le numeéro 438 479 94, a son sicsc social & Paris {75008 — 3. avenuc Georpe W,

Son capital social s'dlcve o C 530,870,590, divisé on 53 087 090 actions do .07 cure do valcur nominalz
chacunc, cnticrement libérées, so repartissant de lamanidre suivanto:

o AL TEZEIR actions ordinaires {los « Actions A =,
e 41458 actions de proférence de catégoric B iles « Actions B =,
e 262744 actions deo préféronce de catéparic Cilos « Actions Cx);

e £ 00C00Cactions de préforonco de catéporic D3 (os « Actions D3 =)

La=ocicte AQ Scicncoa pour abjot:

e [ctude. la misc aupeint. la preduction, la wonto on gros ot 'exploitation de médicaments destings &
lamedecine vetérinaire ot humaine;

e f, plus eénzraloment. toutes opcrations industricllcs, commerdalzs ou financicres, mebilicres ou
immabkilizres pouvant sc rattacheor, directcment owindirectemont, a lobjot =ocial ou a des objcts
COMMCRES,

1.2  Contexte, olijectlfs et mopdalités de l'opeération emvisageée

41,4548 Actizns O émiscs par la Bocicté— dont los caractéristigues sont dofinics dans los statuts de la Socicte
— sant actucloment cn circulatizn,

Far ailcurs, sur Iz fandzment de la vingt-huiticme résolation de lassembloc penérale o caractoro mixte des
actionnaires de la Socicte du 31 acut 20200 Ie Conscil dadministration du 1er scptembre 2020, o attribud
3687 Actions B complémentaires aux salarios de la Sociotd,

& cojour, lz nombre 4'Actions O canvertiblzs cn actions ardinaires depend du nombre de phascs |l réaliséos
avocsucces au 31decomlre 2024 guelle que sait ladate d'emission desditos Actions O §la < Condition Interne
=} ot de [évalution du cours de bourse de 'action AG Scicnce {la « Condition de Cours =, Los Actions B
corvortihles pourront Stre convertics a compter du lor janvicr 2025,

Dans co contexte, | ost propose aux Actionnaircs de medificr los tormes ot conditions des Actions G afin de
saumcttrela convertibilite de toutes los Actions 0 attribuces a comptor dulerscptombre 2020 4la conditicn
supplémentaire suivanto @l succes, avant |a fin de la Période de Consorvation (tol que oo terme ost deéfing
dans lestormes ot conditions des Actions B roproduits 3 Farticle 11des statuts dela Sacicte), de 'stude de la
phasc 1de lamalécule ADES 39,

[l =zra par aillcurs propose aux Acticnnaires, conformenment aux dispositions des articles L 225 197 -1 ot
suivants, L 22-10-569 ot L, 22-10-60 du Code de commeroe, deowvotor une résclution afin d'avtoriser e
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Conscil d'administration a attribucr gratuitcment des actions de préfercnce convertibles on actions
crdinaires au prefit de salarics ot Sou de mandataires seciaux,

En conséquence, il scrait proposc alassemblée generale do:

- autoriser e Conseild'administration dprocéder, au prefit des salarics ot des mandataircs sociaus do
|2 Socicts ot do seos filioles consalidées au 31décombre 2020 Sligibles cn application des textes qui
precedeont ou do cortaines catéporics d'entre cux, a unc attribution gratuite de 15000 actions do
priforcnoe convertibles dune walowr nominale de 007 cure, conwvertibles onoun masimomn de
1620000 actions ordinaires existantes ou a dcttre de la Seciotd otant precisd oue les droits
attaches aux actions de proférence convertibles somt fincs dans les statuts de lo Sodéte flos =
Actions G =} of ctant rappele gu'en tout cétat de cause, lo nombre total d'actions erdinaires
suscoptibles d'étre attribuces gratuitoment sur conversion des Actions Bnc pourra cxcedor 1005 du

nombrcd'actions compaosant o capital social 4 la date d'attribution des Actions B

- constater gue s toutes los Actions B sont définitivement attribuces, i on resultcra une
auimentation du capital social do 130 cures, Jugmentation de capital auterisce par la preéscnte
gssomblos;

- constater que o nomilre total d'actions ordinaires susceoptiblzes de resultor de la conversion des
Actions B emizes on vertu de la presente délepation ne pourra representer une augmeontation du
capital sacial supcricure 415000 curos, Stant précise gue cos plafonds sont fists sans tonir compte
desajustements |esaux, réslementaires ou contractusls necessaires ala sauveiarde des droits des
porteurs de valeurs mehilizres donnant acces au capital de la Sociéte of des titulaires d'aActions 0

- dédider que les aupgmentations du capital sacial qui resultoront de la creation des Actions O ot deos
actions ordinaires susceptibles de résultor de la convorsion des Actions B sc foront () par
incorporation speciale de tout ou partic de comptes de réscrree disponibles of, netamment, sur e
campte < Prime d'eémission = ou, Uil sous réserve des dispositions comptables on la maticre, par
incorporation spedcialz du meontant nccessaire préalablement blogue o linitiative du Consell
d'administration, o la date oo il auterise lattribution desdites Actions O, dans un compto de rescrye
indisponiblez;

- prendre acte gue la préscnte resolution comporte renonciation de plein droit des actionnaires, cn
faveur des attributaires d' Acticns B, 4 la partic desditos roscrves

- prendre acte gue la prosente resclution cmporte, au profit des bencficioires des attributions
d'&ctions O, renonciation dos actichnaires & tout droit sur los Actions O attribuccs sur lofondomont
dola prosonte résolution ot sur les acticns ardinaires qui scraicht Smises lors do la conversion dos
Actions B

- décidor gue les tormes ot conditions des Actions B (on co compris los poriedes dattribution, de
cansorvation ot de conversion des Actions 0 sont deéfinis aux articles 1L ot 1711, des statuts dela
Socicto:
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- conféror au Conscild'administration, avec faculte desubdalégation dans o= conditions pormiscs par
[z b, tous pouairs paur procédor al'attribution des Actions G

- prendre acte du fait gue, dans Fhypothase o0 o Consail d'administration viendrait & utilisor
[autorisation gui i ost conscntic par la présente resolution, o Conscil d'administration rendra
compte a l'asscembléc generale ordimaire suivante, conformament & la lel ot a la réglementation
applicable del'utilisation faite dos autarisations conférecs dans la présconteo résoluticn,

Cotte autorisation pourrait &tre utilisce dans un delai de 38 meis o compter de Fassembl2e, Elle priverait
d'cffct & compter dujour de fasscembléo gencrale a hautour, lo cas ccheant, de la partic non encarc utilisec,
lo delepEation accordes par 'asscembléc sendrale du 31 aout 2020 sous sa vingt-huiticme resolution,
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2. Description de la modification envisagée des termes et conditions des
Actions B

Mous precisons que la descoription de la modification dos termes ot conditions des Actions B offcctude oi-
aprcs ne saurait soosubstitucr 4 la revus cxhoustive de cos droits modifics tolle gu'dllc figure dans |z projot
dc rapport du Conscil dadministratizn, lz projot de toxte des resalutions soumisos 4 MAssomblec Gendrale
Mixto du 30juin 2021 ot Iz projct de statuts modifics gui wous ont 2té transmis.

Si cortains termes do oo rapport commencant par une majuscule n'étaicnt pas cxplicitoment definis, s
auraicnt la signification guilour cst donnce dans ko projot de statuts modifics,

[l ost propose aux Actionnaires de modifier les termes ot conditions des Actions B afin de soumcettre la
convertibilité de toutes los Actions O attribuces 8 compter du ler septembre 2020 3 la condition
supplémeontaire suivante : e succés, avant la fin de la Periode de Conscryation, de 'étude de la phase 1
de la moléculc ABED 39,

Cotte modificatizcn sc traduirait par la medification de l'article 11 - 1l Conversicn des Acticns B on Actions &
dos statuts comme suit

Lomission d'Actions § ne powrra otre dcdidcc quo aans o cadre d'unc attribotion sratuitc dactions qux
safaries ot mandataires sociaux ac la Socictc conformomont aux dispositions des articles L 225-T97-T ot
siivalrhs au Code do conmmoroo,

! o5 Actians B dovicnnort convortiblos o Actians A nouvelios ou cxistantos faw coix doia Socictd) autorme
ad‘uine porioan a'geguisiticn J'Lne divce 't an a cametor delour sftdbution par o Conscll B Administration
pufs dine pérlade de consorvation dobutant au torme do la poriode daoquisition of s'echovant o 37
decombre 2024 ila « Poriodo do Consorvation =), quolc que soif la date d'attribotian dos Actians & of dans
ios conditions provucs aux paragraphes Ta 1 c-gores, La = Datc d*Acgoisition = cst dofinic comime la fin de
o poriode diaoguisitian des Actions & ot Iz « Dateo d'Echoance de 7 Podade ao Consorvatian = ost dofinic
covTime fa fin de la Forioan So Consorvatian dos Actions O, soif o 3Tddcombre 2024,

1 A comptor dola Date d'Acquisition, los Actions 3 soront ibromiont cossiblos ontre partours S'Actions 3 (on
CC Comians foies gyants-aroits ot sadidics o ontitcs qurils cantrdiont au sons de farticio L 233-3 duy Code
de commerce), au prafit didtablis somont s do crddit dans o cadro 2'une convention do nantissoment ou & dos
intormcdiaiyes de marchie,

2 Los Actions B ne pavurront otro canvortios oo gonaant une goriode de convorsion de quatre annecs ot ur
mois I3 « Période de Convorsion =] & comptor du lendomain do fa Date o' Echcance de la Poriode do
Conscorvation, saft io Tor janvior 2025,

3. Durant 'z Poriode de Convorsian, chague titwaire d*Ackions © disposora du drait do convorti un nombee
dActons O o o o S'Actians A nouvelos oo oxistantos (oo choix do la Sacicrd) qof sora fonction dolz
realisation cumoide d'une conditian imtorne (relative aumonbre d'Actions & pouvant otro corveortios) of d'unc
conrdition do cours {rolative au nombro S'Actians A auxguelios chaguo Action O donncra droit) tolios quo
Aefinics ci-gores jles « Critéros de Porformances : )

4. o pombro d"Actions O pouvant &tre canvortios sora dotorminc on fefant campto dos critoros swivant
fla = Conditian Intornc =}
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- slagissant dos Actions 3 émiscs avant o Ter scptombre 2020

al en cas de succes d'une Phase W rolative aux indications dévoloppdes par ADR Scicnce hars
Mastocytosc cof Scddrose Laterafe Amyofrophigue, e mombre d'Actions ¥ pouvont dirc
convortics on Actions A sora 6gal 3 21997

b} oncos de succes do dowx Phases I rolatives aux indications développécs par AB Scicnce hors
Mastocytosc cof Scddrose Laterafe Amyofrophigue, e mombre d'Actions ¥ pouvont dirc
convorlics cn Actions A scracgala 35083 ct

C} oncas de succes de trois Phases Il refatives aux indications développdos par AB Scionce hars
Mastocytose of Scdrose Lotdrale Amyofrophigue, fe nombro d'Actions & pouvant dirc
conveortics cn Actions A scra égal 8 415489,

- toutesios Actions O émisos o comptoer du Jor septembre 2020 pourront Stre convortics & o doufico
condition sufvante:

(i} siles objoctifs visés aux a), b) ot ¢} ci-dessus sont attcints | cf
(i} cn cas de sucees de P'etude de fa Phase 1de la ntofdcwle ADE939,

Lo oritére do swccos o5t dofind gar o reussitc do oritere principal ac Vctoadc sur Fanalysc intcrimaire ou
lanalvse finale, N ost précisc quic la roalisation de la Condition ntorc sorg apprecico aw jour deia Datc
d'Echdance dofa Période de Consorvation, soft o 3Tddcombre 2024

4. Loratio do canvorsion des Actions [ on Actions A sorg detorming on Fanction du coors do baurse dolaction
A0 Soicnce S« Condition do Cours =

Lostormes = Cours 2 FAcquisition = sipnificnt ia moyonne dos cawrs ac cldture de Fackion AD Scicnee des 20
sfances de bavurse precodant [z Date d'Acquisition.

Los tormes « Cours Fnal = sienficnt 12 moyonnc dos saixantc cowrs ac adture conscoutiis ac l'action AD
Soionce ia plus clovde durant s Poriode de Cansorvatian,

ai 5l Cawrs Final cst strictemont inforicur ao Caurs a FAcquisitien ausmontd de 5 curos, o ratio de
canvorsion scora ceal o O Cosf-a-dirc gulaucune dos Actions C qof scraiont dovenues convortibles en
forction deola realsation dela Candition inforrno ne sora comvorfiblo

b} 8iio Cours Final ost strictoment dgal aw supcricor au Cowrs 2 FAcquisition augimontd do 20 curas, lo ratio
doconversian sora cial 100, c'ost-a-dire quic chacune dos Actions O goi soraiont doveonucs convortiblios on

forction dola realsation do fa Candition Inforne sors canvaortihle o 100 Actions A

o) 5ilc Cowurs Final ost compris ootre () ine valeur dgalc oo supcricore au Cawes 4 PAcguisition augmontd do
A curas ot (il une valour inféricure au Cowrs 2 FAcquisitian augmaonte do 20 curas, o ratio de conversion sora
cuala:

TCaurs Final — Cowrs 2 'Acguisition — 51/ 18] x 080

Conomors Stant arronal o namare ontior immcaiatoment inforiour,
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I o5t préciss quc oo ratio sora gjuste povr fordr campto dos actions a dmottre paor proscorver los draits des
pcart urs do valocwrs mobiioros donnant accss au capifal de la Sociotd ot dos titulgiros d'Actions 1
conformicmeont aux dispositions iopales of réplfomonmtaires aoplicalblos ot au parakraghe I, ci-dossus,

&, Lo drait de convertir fos Actions G on Actions A, ains! guc fo droft de vate dans fos assomoldcs goncralcs
dos portours d'actions orainairos of o drodt oo aividonde of qux résorves attachos auvk Actians & govonues
carvorfiblos conformement su pargiraphe L c-dossus, sart conditionnds 3 la présonce do bdncficizire au
soindcla Socictd oo do 505 fillalcs consolidcos o qualitc de salaris ou domiandataire sodial Dars Fhyoothosc
an cotte condition ne soraif plus rempdic, o Socicte pourra procddor A tout moment au rachiat dos Ackions &
dan=s los conditions provucs qu paragrapnc 8. c-dossaus, i o5t prodisc que los dispositions au prosont
paragraghc ne 5agpliquont gas forsgue fa prosoncc du ocndficiaire au scin de fa Socictc au do sos fiialos
consolidtos cosso o cas ao docos, dinvalidits oo de depart & la rotraite.

& Lardalisatizn aos Crforos de Porformance sora constaton lors diune réunion du Cansoll S Administration
o ks rapidomont possiblc aores o Date d'dcheance de la Périade oo Consorvation Toutofols, oncas d'offre
publigue  d'acquisition ofSou d'dchanpe intorvonant & comptor do da Datc dAcguisition, o Conscoif
aAdimrinistration poLrra, 4 coymptor de g date 4 laguottc FAotadid dos marchds finonciors donnora 53

Soioratian do confonmitd sur Faffro publique dacquisition ot/ow d'dchanpe ot sans attondie o Date
d'échéance do la Poériode do Conscrvation, () docidor de fa convertibifits immcdiate do Fintcéaralité dos
Actions O ot (] détorminer lo nambre d'Actions A auxquclics denncront droit fos Actions [ sclon o dogrd de
realisation do fa Canaltion de Coors, Fourios besains do cotto cornwortibhits anticiod o, la definftion do - Caurs
Cinal = ci-dossus signific lo prix affort aux actionnaires dola Sacidte dans l'offre publigue d'acquisitian {ou, i
cas cohoant, la valarisation dc Faction do la Sodidic ressortant au ratio d'cchangc proposc on cas .':".::rfﬂ'c'
publigue d'dchanic no campronant gas deo brancho on aumorairey, 1 cas do plusiours offres cancunrontos o
do surenchores, o« Cours Final = slpaificra lo prix de Moffre fow, fo cas Sohoant, 'a valarisation do Fackion -*:'l:'
6 Socichd ressoitant du ratio d'dchanic proposc on cas 4'offre pobligue a'ochanie ne compronant pas ao
branchc on numcraire)ia micux disantc

& Lcs Actions O goi 0o paurrant pas cbre canvertics o Actians A on fonction du dofre oo rcansation g ia
Condition Intorne o, lo cas échoant, doln Condition do Cours dans Yo cas 5.a) cidossus of Jos Actions O
pouvant otro convertics mals gL ne J'c.u. ont pas Ste oo torme do o Poriode do Convorsion, pourront (sans
guic cola ne 5ol on qocon Lic oblpation pour [z Snocicdtd] étro achotdes par la Socictd & four valour nominale,

D A Fssuc acla Poriade do Convorsion, 13 5acdictc powmra proccoorn, o agpication dos dispositions Icsalcs of
replcmentaires applicables, & Fannwation des Actions 0 non cncore convortics, y—comiprls colios gu'cilc aurs
rachctcos, Lo capifal social sora afors corrdlativement réduit, ios oréanciors alspasant o'un droit doppasitian
daris (o5 conditions provoes o larkiclo L 225-205 au Cade oo commoree,

10, Los Actiens A nouvclios [ssucs de g canversion dos Acfions 0 soront assimiidos oux Actions A on
chrculation of parforont jouissance d campior dor pronior feoe de Moxorcicc social procodant cold ag caies
auguo les Actians & scronf canvortios of confororont & Jodrs Hitwlalqos, Sos lour ivraison, tous fos drofs
attachos aux Actions A, Elics foront Pobjet d'une demande d'sdmission aux nopociations sue o marche
replomentc d'Euroniext a Paris surla méme ligne ac catation guc ios Ackions A,

Ear acragation o oo qu grocoan, Mattrioution dos Actions O gourrg intorveonir avant la Date d'Acgoisition o

comiptor do fa Oate d'Aftrbution dos Actions © parle Consoll a'daministration, on cas dinvalidite aw
cndficiqire carrospondant au dlassoront dans la dowxicre ot fa fraisicme des catdpanios proviues al'articlc
L3404 du Coae dela socunitd socials, & Iz domands au bdncficiaine,

Lo Canscll d'Aaministration constatorg la conversian deos Actions © on Actions A pow losguciios 1a
convorsion ost confarme Aty conaitions prévuos ci—dosslus, proncia acto do nambre dfdctions A lssucs dos
convorsions d'Actians 5 intoreonoes of agportora los madifications nocossairos aux statuts notammont on

8
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co qui concorne In ropartition dos actians par catcaorio. Cotte facoltd povrra Stre dédidkuce au Diroctour
Sdndral aans los conaditions fixcos par s ol

i canversion dos Actions & on Actions A cotrainc onc qugmaontation oo capital ofic sora wbordc gar
incorparation do rosorvos, Goncficos au primes & duc cancurronoe, Los actiannaires soront infornsds des
convorsians réaliscos parfos rapports du Conscil A dministration of dos Commissaires aux Comptos provis
& Farticle R, 228-18 au Cade do commoro, Cos rapports camalcmontaires sorgnt mils & la disposition aes
actionnaires au sicpo social o comptor do o date dola convacation do chaguc assomblde spociale,
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3. Diligences accomplies et appréciation des droits particuliers

31 Difigences accomplies

MWous owons offoctud los dilizonces gque nous aveons cstimcos nécossaires au rogard de o doctring
professionnclle do la Campagnic nationale des commissaires aux comptes relative & cotte mission, Cos
diliszcnces ont notamment consiste o

- sontretonir ovec ks consails de la Sociéts afin de comprondre lo contexte économicue, juridique ot
financicr dz la medification envisagzc ainsi que scs okjoctifs of los modalités do sa réalisation

- cxaminor les informations se rapportant aux Actions O ot aux droits particulicors dent olle sant
assartics priéscntés dans o rapport du Conscil dadministration ot ko projet detexte des résaluticns
soumiscs 8 FAsscmbléc Gondrale Mixto du 30 juin 2027, ausguels ost annoxs o projet de statuts
modifizs;

- cffectuer les vorifications que nous avons ostimées nécossairos pour apprecior la consistance dos
droits particulicrs octroyes ot lourincidence sur la situation des actionnaires;

- worifior gue les droits particulicrs modifics ne sznt pas contraires ala el

- ohtenir de la part du Président de la Sociétd une lettre daffirmation, reprenant los principales
déclarations gui nous ont &to faites,

Mous vous prédisons guc la mission du commissaire oux apports charpe dapprecior Ics avantages
particulicrs n'est pas assimilable @ une mission do « duc diligonoe =, ni d cxpertise indépondante sur la
valarization des droits particulicrs attaches aux Actions B, Motre mission a pour sculs abjoctifs d'éclairer les
actionnaires sur les droitsparticuliors attacheés aux Actions G dont la modification ost cnvisapce ct dewerificr
guc cos drioits no sant pas contraires a lalai,

3.2 Apprédation des drotts particuliers

Sclon la dactrine professionnelle de la Compagnic Mationale des Commissaires aux comptes applicable o
cotte mission, il ne nous apparticnt pas de jugor ko hion-fonde de Foctroi d'avantapes particulicrs, Kotre
mis=ion consiste a fournir une infarmaticn complete ot objective de la nature de ces avantages ot a nous
ASsUrer QUi coux-o no sant niintordits pas la Lol nicontraires alinteret do la Socicts,

Il mous appartiont do nous assurer quc los avantasies confores ne controviennent pas aux dispositions
impcratives applicables on droit des socictés,

Lesdroits particulicrs attaches aux Actions 0 ont pour ohjectif d'orszanisor la conversion de ces dernicres on
v nomibre d'&ctions A calouls on fonction:

- de fatteinte d'abjectifs de succes de phases NIl (condition interne relative au nembre d'Actions G
pouvant &tro convortics):

ct
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- du cours de bourse AR Scionce (relative au nombre d'Actions A auxgquclles chague Action G
donncra draoit).

Co meécanisme visc a pormettre aux titulaires d'Actions [, on cas de rédlisation d'objoctifs do succés
ocpérationncls ot de porformance boursitre de la Sociéte, do so vair attribuer unocortain nombre d'Actions A
lewr donnant droit a distribution,

Il 2=t aujourd hui propose de soumncttre la convertibilite de toutes les Actions B attribuces o compter du lor
soptombre 2020 4 une condition supplémontaire: lo succds, avant la fin de la Pericde de Conscrvation, de
[Etude dola phasc 1de lamalécule AGE939,

Cette medification n'entrainc aucunc conscquence sur la situation do lzur portowr au regard du capital dela
Sociéte of on particulior sur la quotc-part des capitaux propros reprosentée par cos titres,

& la date du préscnt rappert, nous sommes davis gue 'aménagament cnvisage des droits particuliors
attachds oux Acticns B n'cst pas contraire aux dispositions [Cpales régissant los socictés anonymes,

ll= doivent ctre appreécics par los actionnaires de la Socictd au regard de 'enjou attachs 4 cot amenapoment
g sawair la poursuite de linteressement de cortains managers cntonant compte dela realisation d'ohjoctifs
do perfermance o la fois cpérationnelle ot oursiere,

4. Conclusion

& lissuc donos travaus, nous navens pas dobsorvation particulicre a formuler sur la modification des droits
particulicr= attachas aux Actions G tels qu'cxposcs dans Iz projet de statuts medifics.

Fait & Faris, Iz 9 juin 2021

| e commissaire aux avantages particuliers,

RSM Parls

Sorietede C
Merlire e

iEsariat aux Compte
pagnieliegio tle Faris
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